Industry

COMUNICATO STAMPA

MID INDUSTRY CAPITAL: IL CONSIGLIO DI GESTIONE APPROVA IL
PROGETTO DI BILANCIO 2009

Mid Industry Capital svaluta le partecipazioni e chiude il 2009 con una perdita consolidata di € 10,32 milioni

Equita realizza un profitto di € 9,3 milioni e Nadella un sostanziale pareggio (pre-svalutazione
dell’avviamento)

Milano, 25 febbraio 2010 - Mid Industry Capital, I’investment company quotata sul segmento 1C2 del MIV
(mercato degli investment vehicles) di Borsa Italiana, ha deciso di riallineare il valore di bilancio delle
proprie partecipazioni in relazione alle situazioni dei mercati, alla redditivita consuntivata nel 2009 ed
alle prospettive future come espresse nei business plan aziendali, ricorrendo anche per la determinazione
degli impairment test ad analisi supportate dal parere di un primario studio di consulenza specializzato.
L’impatto sul conto economico consolidato delle svalutazioni € di € 2,41 milioni per il valore della
consociata Equita SIM e di € 9,90 milioni per il goodwill complessivo della societa consolidata Nadella
Srl (controllata da Mid Industry Capital per il 60%). Includendo le perdite operative, il conto economico
di Mid Industry Capital consuntiva una perdita a livello consolidato di € 10,32 milioni, contro un utile di
€ 3,82 milioni I’anno precedente.

Per effetto delle suddette svalutazioni e perdite e della distribuzione del dividendo relativo alle risultanze
dell’anno 2008, il patrimonio netto consolidato scende da € 100,46 milioni ad € 88,04 milioni.

Piu in dettaglio, la societa holding Mid Industry Capital SpA chiude con una perdita operativa di € 1,84
milioni contro un utile di € 2,01 milioni dell’anno prima, in conseguenza del calo dei tassi di interessi
percepiti sulla liquidita, dei minori dividendi ricevuti e della mancanza di redditi da commissioni, perdita
che sale ad € 8,55 milioni con le svalutazioni delle partecipazioni in Equita SIM per € 2,41 milioni e in
Nadella per € 4,31 milioni (quest’ultimo valore va posto in relazione al calo del goodwill nel bilancio
dell’Azienda, come sopra riportato). Il patrimonio netto scende da € 99,07 milioni a fine 2008 a € 88,64
milioni a fine 2009, e include € 59,49 milioni di liquidita investita a breve termine, in attesa di essere
utilizzata per gli scopi sociali. A tal proposito, il Consiglio di Gestione osserva che il modello di business
impostato per Mid Industry Capital si presenta coerente con la situazione generale perché si basa su
interventi progettuali di medio-lungo termine con livelli di indebitamento ragionevoli e con la possibilita
di sostenere le aziende in portafoglio, anche grazie ad una compagine azionaria costituita in larga misura
da investitori istituzionali attenti alla crescita di valore sul lungo periodo.

Il gruppo Nadella, controllato da Mid Industry Capital, chiude con I’Ebit in calo da € 7,94 milioni
dell’anno scorso a € 2,23 milioni, e in sostanziale pareggio a livello di risultato pre-svalutazioni (perdita
di € 0,22 milioni, contro un utile di € 4,02 I’anno precedente), una prestazione che nelle attuali
circostanze non puo essere sottovalutata, considerando che il fatturato & sceso del 41,2% rispetto all’anno
prima, attestandosi a € 25,50 milioni, in conseguenza dell’andamento della domanda da parte
dell’industria meccanica in Germania ed in Italia, i due principali mercati di sbocco delle “guide lineari”
e degli altri componenti prodotti dal Gruppo. La perdita complessiva sale a € 10,12 milioni a seguito
della svalutazione del goodwill come sopra riportato.



Equita SIM, partecipata da Mid Industry Capital al 9,99%, ha realizzato un profitto netto dopo le tasse di
€ 9,3 milioni (contro € 13,4 milioni dell’anno prima), ottimizzando i risultati delle linee di business
esistenti malgrado I’attuale situazione dei mercati finanziari ed ampliando il perimetro della propri
attivita a nuovi comparti, per un margine di intermediazione di € 35,6 milioni, contro € 43,0 dell’anno
prima. Malgrado il risultato largamente positivo, che si prevede potra consentire nel corso del 2010 la
corresponsione di un adeguato dividendo, il Consiglio di Gestione di Mid Industry Capital ha deciso la
svalutazione sopra esposta in considerazione di una visione cautelativa, supportata dall’analisi valutativa
cui si é fatto cenno.

Il Consiglio di Sorveglianza per I’approvazione del bilancio € previsto per il 12 marzo prossimo.

*x * KX X x

Mid Industry Capital S.p.A.
02 - 7626171

Per ulteriori informazioni:

PMS

02 - 48.000.250

Andrea Faravelli 328.816 1607 a.faravelli@pmsgroup.it
Fabio Marando 329.460 5000 f.marando@pmsgroup.it
WWW.pmsgroup.it




Mid Industry Capital S.p.A.

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009



Mid Industry Capital S.p.A.
Bilancio consolidato al 31.12.2009

STATO PATRIMONIALE
(Importi in €)
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Voci dell'attivo

Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

Crediti

a) verso banche

Partecipazioni

Attivita materiali

Attivita immateriali

di cui differenze da consolidamento
Attivita fiscali

a) correnti

b) anticipate

Altre attivita

Rimanenze

Totale dell'attivo
Voci del passivo e del patrimonio netto

Debiti

a) verso banche

b) verso enti finanziatori

c) altri

Derivati di copertura

Passivita fiscali

a) correnti

b) differite

Altre passivita

Trattamento di fine rapporto del
personale

Fondi per rischi ed oneri

a) per trattamento di quiescenza e
obblighi simili

Totale Passivo

Capitale

Sovrapprezzi di emissione
Riserve

Riserve da valutazione

Utile (perdita) d'esercizio

Patrimonio di pertinenza del Gruppo
Patrimonio di pertinenza di terzi
Totale patrimonio netto

Totale passivo e patrimonio netto

31.12.2009
8.704

20.338.797
60.949.844
60.949.844
30.000
1.805.106
25.723.475
22.770.818
4.519.840
1.440.148
3.079.691
4.843.357
8.814.740

127.033.863

27.887.462
25.783.693

2.103.769
1.516.578
915.189

159.151

756.038
3.951.812

984.413
598.987

598.987
35.854.441

5.000.225

95.005.625

(1.643.301)

(10.320.247)
88.042.303
3.137.120

91.179.422

127.033.863

31.12.2008
4.271

22.749.766
63.354.248
63.354.248

1.894.192
35.639.472
32.670.818
4.164.350
1.189.101
2.975.249
7.706.387
10.662.224

146.174.909

29.514.789
27.427.524
5.741
2.081.524
981.305
796.195
141.490
654.705
5.383.470

1.059.637
652.380

652.380
38.387.776

5.000.225

95.005.625

(2.944.169)

(430.164)

3.823.597

100.455.114
7.332.019
107.787.133

146.174.909



Bilancio consolidato al 31.12.2009

CONTO ECONOMICO
(Importi in €)
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Voci del conto economico

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
di servizi

Altri proventi

Variazioni delle rimanenze, prodotti in
corso di lavorazione, semilavorati finiti

Costi per materie prime, sussidiarie, di
CONSUMO e merci e servizi

Costi per il personale delle attivita
operative

Costi per servizi

Oneri diversi

di cui: non ricorrenti

Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati
Dividendi e proventi assimilati
Risultato netto dell'attivita di
negoziazione

Rettifiche di valore nette per
deterioramento di:

a) attivita finanziarie

b) crediti

Spese amministrative

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative
Rettifiche di valore nette su attivita
materiali

Rettifiche di valore su attivita
immateriali

Altri proventi e oneri di gestione

Risultato della gestione operativa

Imposte sul reddito del periodo
dell'operativita corrente

Utile (perdita) dell'attivita corrente al
netto delle imposte

Utile (perdita) d’esercizio di pertinenza di
terzi

Utile (perdita) d'esercizio di
pertinenza della capogruppo

31.12.2009 31.12.2008
25.286.676 43.133.441
201.916 226.314
(789.837) 1.421.746
(13.775.476) (26.171.810)
(4.921.807) (6.336.683)
(2.497.006) (1.585.877)
(771.652) (2.294.708)
1.226.941 2.881.406
(1.936.208) (2.280.071)
1.339.636 2.976.870
(178.225)
(2.410.969) (152.469)
(266.788)

(4.058.599) (4.418.086)

(2.115.289) (2.385.960)

(1.943.310) (2.032.126)
(232.341) (272.232)
(9.917.927) (37.720)
5.821 (72.495)
(13.695.845) 7.017.625
(671.386) (1.582.647)
(14.367.231) 5.434.978
(4.046.984) 1.611.380
(10.320.247) 3.823.598



RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
(Importi in €)

ATTIVITA' OPERATIVA

1. GESTIONE

- margine dell'attivita operativa della controllata

- interessi attivi incassati

- interessi passivi pagati

- spese per il personale

- altri costi

- altri ricavi

- imposte

2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie
- attivita fiscali

- altre attivita

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie
- debiti

- passivita fiscali

- trattamento di fine rapporto

- altre passivita

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da:
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
- variazione di attivita materiali e immateriali
- variazioni del magazzino
2. Liquidita assorbita da:
- acquisiti di partecipazioni
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- acquisti di attivita materiali
- acquisti di attivita immateriali
- acquisti di rami d'azienda
- altre attivita
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento

ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti d azioni proprie
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- variazioni di patrimonio netto di terzi
- distribuzione dividendi e altre finalita
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO

31.12.2009

(3.127.848)
2.732.814
1.048.716

(1.936.208)

(2.004.740)

(2.454.127)

0
(514.303)
2.611.981
(251.047)
2.863.029

(1.385.866)

17.661
(1.403.527)

(1.901.733)

3.294.267

1.339.636

107.147
1.847.484
(30.000)
(30.000)

3.264.267

(234.899)
(1.906.019)
(2.140.918)

(778.384)

31.12.2008

1.218.165
8.392.423
2.881.406

(2.280.071)

(2.332.671)

(2.579.555)

12513
(2.875.880)
(7.341.905)

236.547

(7.578.452)

5.772.921

5.741
141.490
1.054.852
4.570.838

(350.819)

2.976.870

2.976.870

(48.594.994)
(1.411.213)
(36.521.557)

(10.662.224)
(45.618.124)

5.720.639
(992.216)
4.728.423

(41.240.520)



Mid Industry Capital S.p.A.

Bilancio dell’impresa



Mid Industry Capital S.pA.
Bilancio d’esercizio al 31.12.2009

STATO PATRIMONIALE
(Importi in €)
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Voci dell'attivo

Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

Crediti

a) verso banche

b) verso enti finanziari

c) verso la clientela
Partecipazioni

Attivita materiali

Attivita fiscali

a) correnti

b) anticipate

Altre attivita

Totale dell'attivo

Voci del passivo e del patrimonio netto

Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale
Totale Passivo

Capitale

Sovrapprezzi di emissione
Riserve

Utile (perdita) d'esercizio
Totale patrimonio netto

Totale passivo e patrimonio netto

31.12.2009

59.491.166

3.155.655

676.306
1.026.562

1.601

20.338.797
62.646.821

4.736.000
143.413
1.702.868
147.500

89.716.999

31.12.2009

1.009.381
64.996
1.074.376

5.000.225
95.005.625
(2.808.334)
(8.554.893)
88.642.623

89.716.999

31.12.2008
1.164

22.749.766
65.906.583
62.784.299

3.122.284
9.011.123
169.839
2.251.907
695.376
1.556.531
192.552

100.282.934

31.12.2008

1.183.943
30.782
1.214.725

5.000.225
95.005.625
(2.944.169)

2.006.528
99.068.209

100.282.934



Mid Industry Capital S.pA.
Bilancio d’esercizio al 31.12.2009

CONTO ECONOMICO

(Importi in €)

Voci del conto economico 31.12.2009 31.12.2008
10 Interessi attivi e proventi assimilati 1.363.058 2.792.777
20 Interessi passivi e oneri assimilati - -

Margine di interesse 1.363.058 2.792.777
30 Commissioni attive 600.000
40 Commissioni passive

Commissioni nette 600.000
50 Dividendi e proventi assimilati 1.339.636 2.976.870
60 Risultato netto dell'attivita di

negoziazione (178.225) -

Margine di intermediazione 1.161.411 2.976.870

100 Rettifiche/riprese di valore per
deterioramento di:

a) attivita finanziarie (2.410.969) -
110  Spese amministrative (4.058.599) (4.418.086)

a) spese per il personale (2.115.289) (2.385.960)

b) altre spese amministrative (1.943.310) (2.032.126)
120 Rettifiche di valore nette su attivita

materiali (30.669) (20.836)
160  Altri proventi e oneri di gestione 15.821 (59.161)

Risultato della gestione operativa (3.959.948) 1.871.564
170  Utili (perdite) delle partecipazioni (4.305.123)
180  Utili (perdite) da cessioni di

investimenti

Utile (Perdita) dell'attivita corrente

al lordo delle imposte (8.265.071) 1.871.564
190  Imposte sul reddito dell'esercizio

dell'operativita corrente (289.823) 134.964

Utile (perdita) di esercizio (8.554.893) 2.006.528

Utile (Perdita) base per azione € (2,25115)
Utile (Perdita) diluito per azione € (2,25115)

L’utile diluito per azione al 31.12.2009 corrisponde all’utile base in quanto, a causa del valore di mercato dell’azione dalla data di
quotazione ad oggi, non si sono mai verificate condizioni che presentassero convenienza all’esercizio dei diritti di opzione in essere o
alla conversione delle azioni C in azioni A.



RENDICONTO FINANZIARIO
(Importi in €)

A. ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2009 31.12.2008
1. Gestione (2.578.929) (1.227.086)
- interessi attivi incassati 1.363.058 2.670.493
- commissioni nette 600.000
- risultato netto attivita di negoziazione (178.225)
- spese per il personale (2.045.751) (2.306.672)
- altri costi (1.958.158) (2.137.970)
- altri ricavi 25.847
- imposte e tasse 240.147 (78.784)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (33.371) (3.000.000)
- crediti verso clientela (33.371) (3.000.000)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (110.440) (958.197)
- altre passivita (110.440) (958.197)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (2.722.739) (5.185.283)

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da: 1.339.636 2.976.870
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni 1.339.636 2.976.870

- vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- vendite di attivita materiali

- vendite di attivita immateriali

- vendite di rami d'azienda

2. Liquidita assorbita da: (3.574) (9.103.899)
- acquisiti di partecipazioni (30.000) (8.986.123)
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

- acquisti di attivita materiali 26.426 (117.776)

- acquisti di attivita immateriali
- acquisti di rami d'azienda

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento 1.336.062 (6.127.029)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie
- emissioni/acquisti strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita (1.906.019) (992.216)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (1.906.019) (992.216)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO (3.292.696) (12.304.528)

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Giorgio Montagnana dichiara, ai sensi del comma 2, articolo
154 bis del Testo Unico della Finanza, che I’informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri ed alle scritture contabili della Societa.

IL DIRIGENTE PRESPOSTO ALLA
REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI
Giorgio Montagnana



